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Finansal Degerlendirme Raporu

Mackolik internet Hizmetleri <MACKO>

Hizmet

Mackolik (MACKO), 2025 yilinin ilk 6 aylik doneminde gegen yilin ayni dénemine
kiyasla %30 buyumeyle 521,6 milyon TL ciro, %40 blyUmeyle 312,4 milyon TL FAVOK ve %
51 artisla 186,4 milyon TL net kar elde etti.

2025 yih ilk yari yili itibariyle sirket gelirlerinin %85'i Turkiye'den elde edilirken, %15'i
Avrupa'dan elde edildi. Cironun 518,2 milyon TL'si reklam gelirlerinden olusurken, 3,93
milyon TL'si Uyelik gelirlerinden geldi. Gegen yilin ilk 6 aylik donemine goére reklam
gelirleri %2991 oraninda, uyelik gelirleri ise %12,02 oraninda artis gosterdi. Satislarin
maliyetleri ise 2025 yilinin ilk alti ayinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %20,95 artis
gostererek 141,2 milyon TL oldu. Giderlerin igerisinde baskin kalem %34,28 ile personel
giderleri olmaya devam ederken, personel giderlerin gegen yilin ayni dénemine goére
gergeklesen %4,64'lUk artis maliyet yonetiminde sinirli da olsa brdt marj iyilesmesini

saglayan ana etmen oldu.

Teknik danismanlik ve yazilim giderleri gegen yilin ilk 6 ayinda toplam satis maliyetlerinin
%13,01'ini olustururken, bu ddénem yaklasik 8 puanhk artisla %21,03'UnU olusturdu.
Produksiyon, yayin haklari ve icerik giderlerinin toplam maliyetler icindeki pay! da gecen
yila kiyasla yaklasik 5 puan artarak %15,45'e ulasti. Faaliyet giderleri tarafinda da yine Ucret
yonetiminin basarisi goze carptl. Sirketin personel giderleri, genel yonetim giderlerinin %
71,7'sini olustururken %5,2'lik sinirl artis gosterip %72,4'1Uk bir paya sahip oldu. Toplam
genel yonetim giderleri %4,2 gibi sinirli bir artis gosterdi. Pazarlama giderleri tarafinda ise
reklam gideri %92,8'lik paylyla major kalem olurken toplam pazarlama gideri %36,3 artis
gosterdi. Bunda ana etmen %34,4'lUk reklam ve ilan gideri artisi ve pay! kuguk olsa da %
338,2'lik damga vergisi artisi oldu. Rekabet Kurulu tarafindan verilen cezanin indirimli hali
olan 9,74 milyon TL gelir tablosuna intikal ederken, 44,17 milyon TL'lik yatirim faaliyetlerin

gelir bunu rahatlikla kompanse edebildi.

Kaldiragsiz yapisi ve net nakit pozisyonu 6ne ¢ikan sirket, enflasyon muhasebesi kaynakli
parasal kayip tarafinda kalsa da guclU ciro buyUmesine eslik eden siki maliyet yonetimi ile
donemi %51 net kar artisiyla tamamlayabildi. Agiklanan sonuglarin hisse Uzerinde orta

vadeli pozitif bir gorinim sundugunu dusunuyoruz.

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullan ve givenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatnm kararlanina uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satm kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatinim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgi h 1 ya da bu
bilgilere dayanilarak yapian islemierden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tarlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olurea olsun tetne Kilerin
ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatiim Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslar, calisanlar, yéneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismaniigi kapsaminda degildir.
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Ozet Finansallar

MACKO (mnTL) 202
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FAVOK 39
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Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr



